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Der Sachverstindigenrat: Gesetzlicher Auftrag

Gesetz uber die Bildung eines Sachverstindigenrates zur
Begutachtung der gesamtwirtschaftlichen Entwicklung
(14. August 1963)

§2

Der Sachverstindigenrat soll in seinen Gutachten die jeweilige
gesamtwirtschaftliche Lage und deren absehbare Entwicklung darstellen. Dabei soll er
untersuchen, wie im Rahmen der marktwirtschaftlichen Ordnung gleichzeitig Stabilitiit des
Preisniveaus, hoher Beschiiftigungsstand und auflenwirtschaftliches Gleichgewicht

bei stetigem und angemessenem Wachstum gewiihrleistet werden konnen.

................................................ Insbesondere soll der Sachverstindigenrat die
Ursachen von aktuellen und moglichen Spannungen zwischen der gesamtwirtschaftlichen

Nachfrage und dem gesamtwirtschaftlichen Angebot aufzeigen.
............ Der Sachverstindigenrat soll Fehlentwicklungen und Moglichkeiten zu deren

Vermeidung oder deren Beseitigung aufzeigen, jedoch keine Empfehlungen fiir bestimmte
wirtschafts- und sozialpolitische Mallnahmen aussprechen.




Konjunktur: Erklarung und Prognose

=====_Reales BIP (saisonbereinigt, in Mrd. DM)
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Konjunktur: Erklarung und Prognose

Konjunkturelle Komponente des deutschen BIPs
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Konjunkturpolitik: Rahmen

Produktivitit Lohn-Preissetzungsverhalten Technologie Olpreis

Gesamtwirtschaftliches Angebot
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Gesamtwirtschaftliche Nachfrage

Privater Staats- Investitionen Exporte Importe
Konsum konsum




Konjunktur: Erklarung und Prognose

Exogene und endogene
Variablen

Vorausschatzung der exogenen
Variablen, Prognose der
endogenen

Szenarien, Simulationen

Vorteile bel Langfristprognosen

Verfahren ist transparent

Methoden der Konjunkturprognose

Okonometrische Modelle 4J-> Iterativ-analytisches Verfahren

Hohe Flexibilitét, geringe Transparenz
Modularer Aufbau: Teilprognosen
konnen von Spezialisten durchgefiihrt
werden

Konsistenz in einem disaggregierten
Rahmen der Volkswirtschaftlichen
Gesamtrechnung.

Keine Szenarien oder Simulationen

Nicht fiir Langfristprognosen geeignet




Konjunktur: Erklarung und Prognose

Prognosegute im Vergleich
Bruttoinlands-| Privater
1990 - 1999 produkt | Komum Anlageinvestiionen Expoet
Gesant  Ausisiungen Bau

Prognosemittel wert 21 16 24 4 15 52
Prognosevarianz 14 19 64 11 43 46
Redisationaritielwert 2 1,6 16 25 11 54
Reali sationsvarianz 26 15 153 526 111 271
Mittlerer quadrierter
Prognosefehler
(Quadivurel) 1,2 1 3 54 26 43

Inditute 1,3 11 31 56 27 44

Jahreswschabeoht 09




Konjunktur: Erklarung und Prognose

Griinde fiir Prognosefehler:

Falsche Annahmen

Theoriefehler

Zu vorsichtiges Prognoseverhalten (Herdentrieb)
Zeitpunkt der Prognose

Exogene Schocks

Revisionen der amtlichen Statistik




Konjunktur: Erklarung und Prognose

Jahresgutachten 2000/01:

,,Jm Jahre 2000 hat sich der konjunkturelle Aufschwung
gefestigt (........ ) Fiir das kommende Jahr 1st eine Fort-
setzung des Konjunkturaufschwungs zu erwarten.

Prognose: BIP-Wachstum 2,8 vH.

Realisiertes Wachstum: 0,6 vH.




Konjunktur: Erklarung und Prognose

Grinde fiir Prognosefehler 2001:

Unterschatzung der weltwirtschaftlichen Abkiihlung und des
internationalen Konjunkturzusammenhangs (vor allem mit
Blick auf die Investitionen)

Unterschitzung der Uberwilzungseffekte des Olpreisanstiegs
Unterschatzung der Krise im Baugewerbe

Exogene Schocks: Tierseuchen, Terroranschlage

Revisionen der amtlichen Statistik




Konjunktur: Erklarung und Prognose

Weltwirtschaftliche Verflechtung:
Der Einfluss der Vereinigten Staaten
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Konjunktur: Erklarung und Prognose

Weltwirtschaftliche Verflechtung:
Der Einfluss der Vereinigten Staaten
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Konjunktur: Erklarung und Prognose

Weltwirtschaftliche Verflechtung:
Der Einfluss der Vereinigten Staaten

Eine Verringerung der Zuwachsrate in den Vereinigten Staaten um einen Prozentpunkt
reduziert das deutsche Wachstum im gleichen Jahr um rund 0,3 Prozentpunkte.

Die deutsche Volkswirtschaft ist unter den Landern des Euro-Raums verhiltnisméBig
stark betroffen. Fiir Frankreich lassen sich in den neunziger Jahren dhnliche Effekte wie
in Deutschland beobachten (dhnliches gilt fiir die Niederlande). Die italienische Wirt-
schaft ist nicht signifikant betroffen.

Der internationale Konjunkturzusammenhang lasst sich nicht mehr befriedigend allein
mit dem AuBBenhandel erklaren. Finanzmarkt- und Unternehmensverbiinde sowie
Vertrauensfaktoren haben an Bedeutung zugenommen.

Rund 40vH der Wachstumsverlangsamung in Deutschland lassen sich auf die
Konjunkturschwiche in den Vereinigten Staaten zuriickfiihren.




Konjunktur: Erklarung und Prognose

Prognose des Sachverstindigenrates fiir das Jahr 2002
2000 2001 2002
BIP 3 0,6 0,7
Privater Konsum 1,4 1,4 1
Verfugbares BEnkommen (nominal) 2,8 3,6 2,5
Ausrustungsinvestitionen 8,7 -3,4 -0,1
Bauinvestitionen -2,5 -5,7 -1,4
Exporte 13,2 5,1 1,8
Importe 10 2 1,9
Steuereinnahmen (Mrd. €) 498,3 479,9 502
Sozialbeitrage (Mrd. €) 378,4 387,9 397,9
Ausgaben (Mrd. €) 980 1000,1 1027,8
Defizitquote 1,3 2,6 2,3
Staatsquote 48,4 48,4 48,6
Abgabenquote 43,3 42 42,6
Verbraucherpreise 1,9 2,5 1,5
Arbeitslose (1000) 3889 3852 3961
Brwerbstatige (1000) 38076 38741 38661




Konjunktur: Erklarung und Prognose

Wirts chaftliche Entwicklung in Deutschland
fiir die Jahre 2000 bis 2002
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1) Schitzung des 3. und 4. Quartals 2001 und Vorausschau auf

das Jahr 2002.—2) In Preisen von 1995, saisonbereinigt nach dem
Berliner Verfahren: BV 4.— 3) Verdnderung gegeniiber dem Vorquartal
aufJahresrate umgerechnet.
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Inflation

Gesamtwirtschaftliche Nachfrage

Angebotseffekte
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Effekte der Geldpolitik: Stilisierte Fakten

Effekt eines unerwarteten positiven Zinsimpulses
auf das BIP

Quartale
0 1 2345678910 11 12 13 14 15 16

Effekt eines unerwarteten positiven Zinsimpulses
auf das Preisniveau

Quartale
0 123456789 10 11 12 13 14 15 16
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Effekt einer unerwarteten Erhohung der Staatsausgaben
auf das BIP

Quartale
0 1 2345678910 11 12 13 14 15 16

Effekt einer unerwarteten Erhohung der Steuern auf das BIP

Mit automatischen Stabilisatoren.

N — N A—

<«— Ohne automatischen Stabilisatoren.

Quartale
0 123456789 10 11 12 13 14 15 16




Effekte der Fiskalpolitik: Stilisierte Fakten

Effekt der automatischen Stabilisatoren: Reaktion der
Steuereinnahmen auf einen positiven Schock der Steuereinnahmen

Quartale
0 1 2345678910 11 12 13 14 15 16




Diskretionare Geld- und Fiskalpolitik

Mit diskretionirer Geld- und Fiskalpolitik lasst sich die
Realwirtschaft nicht dauerhaft stimulieren.

Die Geldpolitik 1st langfristig neutral: Sie beeinflusst reale
Variablen (Produktion, Realzins) nicht, sondern einzig nominale
Groflen (Nominalzins, Inflation).

Diskretionare Fiskalpolitik wirkt sich in der Tendenz langfristig
negativ auf den Realzins aus. Private Ausgaben (vor allem
Investitionen werden verdrangt).

Kurzfristig sind beide Politiken nicht neutral. Damit haben
beide Politiken eine stabilisierungspolitische Dimension




8 Geld- und Fiskalpolitik als Stabilisierungsinstrumente =

Die Wirkungsverzogerungen diskretiondrer Geld- und Fiskalpolitik
sind mit Blick auf die Frequenz des Konjunkturzyklus bedeutsam.

Konjunkturpolitische Feinsteuerung mittels diskretionarer
Instrumente 1st schwer bis kaum moglich.

Die geeignete institutionelle Ausgestaltung der

stabilisierungspolitischen Rolle besteht in einer entsprechenden
Regelbindung der Geld- und Fiskalpolitik.




Fiskalpolitik als Stabilisierungsinstrumente

Regelbindung der Fiskalpolitik

Konjunkturreagibilitiat der 6ffentlichen Haushalte tiber
das Wirken der automatischen Stabilisatoren.

Diskretiondre konjunktursteuernde Mallnahmen sollten
be1 normalen konjunkturellen Schwankungen nicht zum
Einsatz kommen.

Damit unter den Bedingungen des Stabilitats- und
Wachstumspakts auf EU-Ebene ein storungsfreies Wirken
der automatischen Stabilisatoren gelingen kann, 1st der
begonnene Konsolidierungskurs in Form einer Reduzierung
des strukturellen Defizits fortzusetzen.




Geldpolitik als Stabilisierungsinstrumente

Regelbindung der Geldpolitik
2-Saulen-Strategie der EZB

Definierte langfristige Inflationsobergrenze von
weniger als 2vH.

Monetare Variablen als Inflationsindikatoren.
- Referenzwert fiir die Geldmenge M3 als automatischer
Stabilisator, da er die Geldmengenversorgung an den

langfristigen Wachstumspfad bindet.

- Keine reine Geldmengensteuerung.
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Geldpolitik als Stabilisierungsinstrumente

Regelbindung der Geldpolitik
2-Saulen-Strategie der EZB

2. Saule wird gebildet von anderen Indikatoren, die
kontextabhangig relevante Inflationsrisiken anzeigen.
Hierdurch wird indirekt die Position im
Konjunkturzyklus einbezogen.

Geldpolitische Strategie als Kommunikationsinstrument
zur Erhohung der Transparenz der getroffenen

geldpolitischen Entscheidungen.

Geringere Gewichtung der Konjunktur als die FED.
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